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Posledny tyZdefi sa nalada akciovych bykov podstatne ~ Kurzy indexov a akcii si zatviracie
zlepéila hodnoty z predos§lého obchodného dia
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Index BODY 1z % zmena za

Z celého obchodného tyzdia priniesli najzaujimavejsie vysledky prave stvrtkové — Spolocnost Mena tyzden rok
vyhlasenia. Prvym dolezitym vysledkom v ramci dia zacal minister David Cameron.
Sadzba Britanie ostala ponechana na 0.5 % a tymto padom sa od zaciatku roku 2015
nemenila. Vyhlasenie ECB 8. 10. potvrdilo, Zze vyvoz Nemecka v auguste klesol. To = @R - px BODY 9812 1.8 20
sposobuje aj slabnuci dopyt zo zahranigia, predovietkym z Ciny. Obavou najvicicho CEZ czK 4968 1.8 -205
tahuna eurozony je taktiez pokracovanie Skandalu okolo Volkswagenu, ktoré moéze

SR - SAX BODY 2755 -0.6 29.3

. AR ; , Lee o 0% Komerénib. czk  5177.0 -3.4 5.1
spomalit’ rast akciové indexu DAX. Pri zasadnuti ECB sa vyjadril sa vyjadril aj Unipetrol czK 1541 07 21.4
guvernér Draghi. O inflacii. Predpoklada, Ze negativny vyvoj inflacie v ramci eurozony NWR ook 0' ) 0' 0 7 4' 3
moze pokracovat’ aj nad’alej. K tymto vetdm dodal, Ze nie je mozné povedat’, ¢i budi e 2143'3 5'3 11'6
mat’ vSak tieto fundamenty vplyv na trhy zo strednodobého hladiska. Sucast'ou - BODY i i e
vyhlasenia boli aj "stresové testy," ktorym nevyhovelo 8 bank eurozony. Idealne pre KGHM PLN 955 212 247
Ameriku dopadli v uplynulom tyzdni Ziadosti o podporu v nezamestnanosti. Analytici PEKAO PLN 1531 13 174
ogakavali 274 000 ziadosti, aviak v skuto&nosti ich je menej, a to 263 tisic. PMIv ramei = PKN Orlen  PLN 648 -29 525
eurozony dopadlo pozitivne iba pre Taliansko. O¢akavalo sa PMI vo vyske 51.4 a v = PKO BP PLN 313 76 -144
skutocnosti bolo vo vyske 51.9. 19 krajin pouzivajucich platidlo euro ocakdvalo HU-BUX  BODY 219414 55 23.1
podobne vysledky PMI, konkrétne hodnotu vysSiu alebo rovnu 53.9. Realita vSak = MOL HUF 133400 7.1 10.5
sklamala a indikator vykazal hodnotu 53.6. Zelané PMI neprekonalo predpokladani = Mtelekom  HUF 397.0 23 11.8
hodnotu ani v Japonsku. Redlna hodnota 51.2 neprekonala Ziaducu hodnotu 52.9.  oTp HUE 57000 7.8 42.1
Britsky index nakupnych manazérov v sluzbach vykézal hodnotu 53.3 oproti ocakdvanej | Rjchter HUE 45710 3.4 13.6
hodnote 56.0. Pozitivom pre EU bol maloobchodny predaj, ktory mesacne nedosiahol | 5\ . aATx BODY 23618 5.6 11.7
ziadnu zmenu. Ocakaval sa vSak pokles o 0,1 percentudlneho bodu. Index takto po Erste Bank EUR 260 1.9 473
dvoch za sebou iducich nezelanych hodnotach konecne dosiahol pozitivny vysledok. ’ ) i

S - s Oomv AG EUR 251 10.8 0.5
Utorok, streda adokonca aj Stvrtok nedopriali Nemecku pozitivne fundamenty. e
. . 5 1 . P . . s . Raiffeisen  EUR 140 202 -13.2
Negativne dopadli pre tahuna Europskej unie tovarenské objednavky, obchodna
Telekom AU EUR 51 24 -226

bilancia atiez priemyselna produkcia. Ta klesd uz Stvrtykrat v rade. Medzinarodny
obchod USA dosiahol hodnotu - 48.3 mld. USD oproti ofakdvanym - 48.6 mld. USD. = DE-DAX  BoODY 10096.6 5.7  12.1

V piatok sa tiez zhorsili importné a exportné ceny USA — skutony pokles -0.7 %, E.ON EUR 91 146 -33.0
otakavany -0.2 %. Co sa tyka Austrilie, tento tyzdefi uskutoénila vyhlasenie = Siemens EUR 86.0 86 -1.2
0 urokovych sadzbach. Tie ostali nezmenené, aviak ni¢ sa nemeni na tom, Ze ostavaju | Allianz EUR 146.3 4.9 17.6
na historickych minimach, a to 2.0 %. Pre tento svetadiel nedopadli pozitivne ani ivery = FRA-CAC40 BoDY 47014 54 13.5
na byvanie. Z oakavanej hodnoty 4.7 percenta sa skizol ich mesaény rast na hodnotu = Total SA EUR 453 97 2.2
2.9 percentualneho bodu. Viacero vysledkov v ramci tyzdiia mala tiez Kanada. Jej = BNP Paribas EUR 53.8 3.6 10.2
obchodnd bilancia dopadla negativne (z o¢akdvaného deficitu 0.7 mld. CAD sa prepadla | ganofi-Avent. EUR 86.0 1.2 24
na deficit 2.53 mld. CAD). Namiesto toho vykazal vSak pozitivnu hodnotu index ' po - aAEx BODY 4417 45 9.7
n_aklrlp_nych manazérov IVEY. ,Ktomu t’ahav pla}tu s,erlu'ilsp_esnych vysledkpv v rade RoyalDutch  EUR 245 11.8 -14.4
situacia z trhu prace Kanady. T4 prekonala o¢akavané zvySenie zamestnanosti o 10 000 :

R - . AN . .. | Unilever NV EUR 373 32 21.2
Pudi prirastkom 12,1 tisicami zamestnancov. Posledny tyzden rozhodne prial najma BE-BEL20 BoDY 34428 3.0 1.3
akciovym indexom, ktorym pomohol krastu aj FED. Ten v blizkej budtcnosti i i i
pravdepodobne nebude chystat’ zvySovat’ urokové sadzby. Najvicsie vynosy akciovych GDF Suez EUR 15282 -19.2
indexov boli zaznamenané v Eurépe. Spanielsky IBEX35 za posledny tyzdefi zhodnotil = NBev NV EUR 983 27 17.6
rovnych 9 percent. Ziskom 7.31 % sa mdze pochvalit' aj nemecky akciovy index DAX. = RO-BET = BoDY 71235 1.0 01
Akciové indexy Eurostoxx, FTSE100 a CAC40 zhodnotili vietky tento tyzdeti o viac = BRD RON 1.0 32 320
ako 5 percent. Klesajuci dolar prial najmé komoditam. Ropa dokazala za 5 pracovnych = Petrom RON 03 29 -244
dni ziskat’ na hodnote viac ako 9 %, zlato 1.8 percenta a striecbro viac ako 4 percentd. BG-SOFIX BoDY 4448 0.2 -164
Z korporatnych akcii nas zaujali akcie spolo¢nosti Volkswagen (VOW.DE), ktora si po = CB BACB BGN 43 00 5.6
sérii negativnych sprav polepsila v uplynulom tyZzdni aZ o 24.40 %. Dévodom mé6Ze byt = Chimimport BGN 14 21  -294
aj fakt, ze podl'a prieskumu dopyt a predajné cena dieslovych motorov Volkswagenu | si-sg|TOP sopy 673.7 04 -19.3
klesla. Iba’ nepatr!]e a §ka{1d.é1 okolf) Volkswagenu nemei_, az tak Yyrazny vplvyvvna Krka EUR 60.8 04 6.2
predajnost’ v Eurdpe, ktora je pre tito nemeckd automobilku hlavnym trhom. Dalsou Petrol EUR 2480 33 173

spolo¢nostou, ktora nas zaujala je vo Francuzsku a Holandsku obchodovana spoloénost’
Arcelor Mittal (MT.PA). Akcie spolo¢nosti, ktorej vyrobna &innost je zamerana
predovsetkym na vyrobu a spracovanie surového zeleza a ocele a patri ku gigantom

HR-CROBEX BoDY 1693.1 0.2 -11.3
INA-I. nafte HRK 31500 -3.1 -19.8

Vv tomto smere vzrastli v priebehu tyzdia o viac ako 15 %. Dévodom je zmena ratingu TR-ISE N.30 BODY 97534.4 6.7 6.1
od banky JP Morgan, podla ktorej je aktualna cena podhodnotend a zvyiila odportéanie = Akbank - TRY 7.5 113 0.8
Z neutrélnej do overweight. IS Bankasi  TRY 51 81 -0.2

Buduci tyzden bude na data rozhodne pestry. Hlavne na zaver tyzdia a hlavne z oblasti
Ameriky. Uz v pondelok vecer sa mézeme teSit’ na prejav Japonskej centralnej banky.
V utorok sa dozvieme mesa¢nu zmenu nemeckej inflacie, britsku inflaciu, britsky index
cien vyrobcov ana trh moéze mat vyrazny vplyv aj nemecky prieskum ZEW.
Z eurozony nam ekonomicky kalendar v utorok prezradi aj nemecku inflaciu. Karty na VYPRACOVAL
trhoch mozu zamiesSat’ aj prejavy pocas dna. 2 prejavy ma ECB, jeden prejav Amerika

a1 prejav Bank of England. Ziadosti na podporu nezamestnanosti v USA a americka Peter Sagan

inflacia bud(i zverejnené vo Stvrtok. Tyzden nasledne uzatvoria vysledky z Ameriky — Analytik

priemyselna produkcia, otvorenymi pracovnymi poziciami a tiez Spotrebitel’skym
sentimentom. Z eurozony sa dozvieme jadrovu inflaciu a obchodni bilanciu. Kanady
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poskytne tdaje o vyrobnych predajoch. Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
e-mail: info@capitalmarkets.sk
EUR EUR www.capitalmarkets.sk

240

190 A
Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

g T vs CAC Index MARKETS, o.c.p., as. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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